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Carta Mensal Dezembro 2009

Em dezembro, o Angéa Portfélio FIM apresentou rentabilidade de 0.87%, ante
um CDI acumulado no mesmo periodo de 0,72%.

Os destaques do més foram as operagbes de arbitragem de risco e
cashé&carry, que contribuiram com a maior parte da rentabilidade do fundo. O
més de dezembro, apesar da baixa liquidez, apresentou boas oportunidades de
trading devido aos eventos corporativos associados as fusdes e aquisicdes em
curso envolvendo companhias abertas.

Entre tais eventos, destacamos a aprovagdo pela SEC do protocolo de
incorporagdo da Construtora Tenda pela Gafisa, o que vinha impedindo a
conclusdo desta operagéo.

O Angéa Portfolio FIM encerrou o ano de 2009 com uma rentabilidade de
16.88%, equivalentes a CDI + 7%, ou ainda 171% do CDI, com uma
volatilidade anualizada de 2.16%, o que representa uma relagéo risco x retorno
que certamente esta entre as melhores do mercado.

A Angéa Asset Management encerrou o ano com R$ 184 milhdes de ativos sob
gestao e temos convicac@o que em 2010 continuaremos entregando resultados
acima das expectativas dos nossos cotistas.

Agradecemos aos nossos clientes a confianga depositada ao longo do ano de
2009 e renovamos os votos de um préspero 2010 !

Posigoes e resultados em relacdao ao CDI por estratégia:

Arbitragem de Risco: Esta estratégia contribuiu com 0,11% de retorno acima
do CDI. Os destaques do més foram as oportunidades de trading geradas pelo
fluxo de eventos das operagdes de M&A : a) Agra Incorporadora (AGIN3) x
Abyara Planej. Imobiliario (ABYA3) e Klabin Segall (KSSA3); b) Gafisa (GFSA3)
e Construtora Tenda (TEND3).

Arbitragem Estatistica: Esta estratégia quantitativa arbitra distorcdes na
correlagao histérica entre os pares analisados, apostando na sua convergéncia
a média. O tamanho das posigdes é determinado pela relagdo entre a
correlagdo e a tendéncia principal da relagdo. Dentro desta estratégia,
buscamos arbitrar tanto distorcdes de curto prazo quanto de médio prazo. Os
resultados desta estratégia contribuiram com 0,03% para o retorno acima do
CDI. Os resultados ficaram dentro do esperado, apesar da iliquidez do mercado
no més de dezembro.

Arbitragem de Volatilidade: Esta estratégia busca arbitrar a curva de
volatilidade implicita das op¢des do mesmo ativo e de ativos correlacionados. A
estratégia contribuiu com 0,01% para o retorno acima do CDI.

Cash & Carry : Esta estratégia contribuiu com 0,09% para o retorno acima do
CDI.

Caixa, Termo e Titulos Publicos: A aplicacdo do caixa contribuiu com 0,01%
para o retorno acima do CDI.

Atribuicao de performance acima do benchmark CDI
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Rentabilidades Ano Fundo CDI % CDI
Dezembro 2009 0,87% 0,72% 120%
Novembro 2009 0,40% 0,66% 61%
Outubro 2009 1,87% 0,69% 271%
Setembro 2009 0,85% 0,69% 123%
Agosto 2009 0,63% 0,69% 90%
Julho 2009 1,31% 0,78% 168%
Junho 2009 1,59% 0,76% 211%
Maio 2009 1,51% 0,77% 197%
Abril 2009 1,09% 0,84% 130%
Marco 2009 1,43% 0,97% 148%
Fevereiro 2009 1,11% 0,85% 131%
Janeiro 2009 3,07% 1,04% 294%
Acumulado 12 meses 16,88% 9,90% 171%
Acumulado 2008 8,59% 6,49% 132%
Acumulado 2009 16,88% 9,90% 171%
Acumulado Inicio 26,92% 17,01% 158%
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04/05/2009  04/06/2009 ~ 04/07/2009 ~ 04/08/2009 ~ 04/09/2009  04/10/2009  04/11/2009  04/12/2009
Patriménio Liquido
Patriménio Liquido em 31/12/2009 R$ 28.502.821,42
Patriménio Liquido Médio (12meses) R$ 25.321.566,12
indices /Estatisticas
Retorno do fundo no més 0,87% Melhor Dia 1,51%
Retorno do CDI no més 0,72% Pior Dia -0,80%
Volatilidade no més (anualizado) 1,41% N2 de Meses Positivos 18
Volatilidade 12M (anualizado) 2,16% Ne de Meses Negativos 0
indice de Sharpe 3,32 N2 de Meses > CDI 13
Melhor Més 3,07% N2 de Meses < CDI 5
Pior Més 0,11% Inicio do fundo 3/7/08
Informacées Adicionais
Aplicacao Inicial 30.000,00 Taxa de Administracao 1%aa

20% exced. CDI
Longo Prazo

5.000,00 Taxa de Performance
20.000,00 Tributacao

Movimentacao Minima
Saldo Minimo

Aplicacdo/Resgate Diario  Banco Bradesco (237)
Horario de Movimentacao Max. 14Hrs  Agéncia 2856-8
Cota de Aplicacdo D+0 Conta 612.301-5
Cota de Resgate D+0 Favorecido Anga Port. FIM
Liquidacao D+4 CNPJ 09.620.860/0001-00
Cadigo Anbid 212660 Classificacao Anbid Multimercado Multiestratégia

Obijetivo do Fundo

Alcangar uma rentabilidade superior ao CDI no médio/longo prazo, alocando os recursos de sua carteira em
renda fixa e variavel, além de outros fundos do mercado. Horizonte de investimento: médio e longo prazo.

Publico Alvo

Investidores em geral que buscam um retorno maior que o do CDI no médio e longo prazo, e que estejam
cientes de que o FUNDO, por se posicionar nos mais diversos mercados e operar com fundos que utilizam
derivativos em sua carteira, apresenta um maior risco, estando sujeito a uma maior volatilidade no valor de
suas cotas.

Contatos

Web Site : www.angaasset.com.br Telefones

e-mail: angaasset@angaasset.com.br Atendimento ao Cliente
End.: Rua Joaquim Floriano 1052 4° andar Fax

Itaim Bibi CEP 04534-004 SP/SP

11 3089 5522
11 3089 5557
11 3089 5515
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